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En el presente informe? se exponen los resultados de la estimacién del indice Sintético de Actividad de la Region
Rosario (ISARR), elaborado a partir de un conjunto de variables socioecondmicas y que permite inferir las
fluctuaciones de la actividad econdmica regional. Su estimacidn, asi como la del Producto Bruto Geografico (PBG),
estan dentro de las lineas tradicionales de investigacion del Instituto de Investigaciones Econdmicas: la medicidény
analisis de la actividad econdmica regional.

Las estimaciones realizadas del ISARR muestran que la Regidn Rosario inicid a mediados de 2020 un leve proceso
de recuperacidon econdmica que continua y se acentua hasta su ultimo calculo en marzo de 2022. El 2021 cerrd
por primera vez en tres afios con una tasa de crecimiento interanual positiva en el orden del 10,6%. De hecho, el
nivel de indicador se situd por encima del promedio registrado en 2020 y en 2019. De este modo, se puede
considerar que la actividad regional volvid a los niveles pre-pandemia aunque aldn no supera la marca de 2018.
Sin lugar a dudas, la vuelta a la presencialidad plena de sectores importantes para la Regién Rosario como los de
la Construccién y el Automotriz, influyeron en dicha performance.

La economia regional crecio un 10,6% en 2021

La actividad econdmica de la Regidén Rosario, observada a través del ISARR, mostrd el primer afio de crecimiento

luego de tres periodos negativos: un 10,6% en 2021 respecto de o
Cuadro 1 — Estimacion Semestral del ISARR y

2020. De este modo, la Regién consolida su recuperacién, iniciada variaciones %. 2019-2021

en el 2% semestre de 2020 donde el ISARR mostraba variaciones ) Igual Sem. Afio
Semestre  ISARR Sem. Anterior

positivas respecto del 1%, aunque aun negativas en relacién con anterior
igual periodo de 2019 (cuadro 1). En 2021, ambas tasas resultaron |I1Ig 123; _3,-1%
ser positivas, pero la performance del 1°" semestre fue superior al 120 158,98 8.1% -10,9%
2%, Esto podria estar marcando una cierta desaceleracion de la n 170,31 7,1% -1,5%
actividad econdmica regional, sobre todo si se considera que las 121 180,61 6,0% 13,6%
[ 183,59 1,7% 7,8%

estimaciones preliminares del ISARR para el 1°" trimestre de 2022 9 ;
Fuente: elaboracién propia.

muestran una tasa nula de crecimiento respecto del anterior,
aunque aun se mantiene positiva en relacién con igual periodo de 2021.

LInvestigador responsable: Dr. Hernan C. Lapelle, CIUNR, IIE, FCEYE, UNR. Asesora: Lic. Ma. Lidia Woelflin.
2 Se elabora en el marco del proyecto CIUNR “Dindmica econdmica y desarrollo en la Regidn Rosario en el periodo 1993-2015” dirigido por
Ma. Lidia Woelflin y Alicia Castagna y del Proyecto UNR “Nuevo escenario macroeconémico: Impactos para el crecimiento y desarrollo en la
Regidn Rosario”, dirigido por Ma. Fernanda Ghilardi y co-dirigido por Hernan Lapelle y Ma. Alejandra Yoya.



Las estimaciones del ISARR para el 2021, muestran un periodo de recuperacidon econdmica regional que iniciara
julio de 2020, luego de que el Indicador alcance el valle de 156,3 en el mes anterior (grafico 1). De este modo, la
Regién Rosario acumula unos 22 meses de crecimiento, si se consideran las estimaciones preliminares a marzo de
2022, expandiéndose entre el punto de giro mencionado y el uUltimo dato estimado, un 19,3%. Esta recuperacion

torcié la tendencia descendente del Indicador que venia registrandose desde principios de 2015. No obstante, las
estimaciones del ISARR aun no alcanzan la ultima cima alcanzada en marzo de 2018.

Grafico 1 — Evolucion mensual del ISARR. Enero 2007- marzo 2022. 1993=100
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Nota: las dreas sombreadas muestran periodos de contraccidn del ciclo econémico regional.
La linea de tendencia se obtuvo aplicando el filtro de Hodrick-Prescott.

Los datos de uUltimos nueve meses deben ser considerados como provisorios.
Fuente: elaboracidn propia.

Comportamiento de los indices parciales y de las series que lo componen

La recuperacién del ISARR de 10,6% en 2021, fue acompafiada por la suba de los Indices parciales de
Gral./Empleo y de Produccién Industrial, que lo hicieron en un 7,2% y 35,6%, respectivamente; esta Ultima
impulsada en gran medida por la construccién y la produccién automotriz (gréaficos 2 y 3). Por otro lado, el indice
parcial de Ventas muestra una caida interanual de casi un 1%, lo cual se explica por la contracciéon en la
inscripcidon de autos nuevos (patentamiento) y en las ventas reales en supermercados. El resto de las series que
conforman el ISARR muestran variaciones positivas destacandose las industriales antes mencionadas (grafico 3).



Grafico 2 — Variacién % de los indices parciales. 2021 Grafico 3 — Variacion % de las series que conforman el
respecto 2020. ISARR. 2021 respecto 2020.
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Fuente: Elaboracién propia

Comparacion con otros indicadores

La actividad econdmica de la Region Rosario muestra en el ultimo afio una suba similar a la registrada a nivel

nacional, segin EMAE, pero superior al provincial, seglin Cuadro 2 — Variacién % del EMAE, ICASFE e ISARR
ICASFe (cuadro 2). De este modo, las dreas bajo analisis  respecto al afio anterior

muestran una variacion interanual positiva luego de haber Afio EMAE ICASFe ISARR

caido los dultimos tres afios. La fuerte recuperacion 2017 2,8% 3,5% 1,6%

. . ~ . . . . 0, . 0, - 0,

observada en el Ultimo afio, ain no posiciona a los 2018 2,6% 2,3% 2,5%

- . . . 2019 -2,0% -5,6% -7,7%
indicadores respectivos en sus valores previos a la crisis

2020 -9,9% -3,9% -6,3%

2018-2020. 2021 10,3% 5,5% 10,6%

Fuente: elaboracién propia.

Notas metodoldgicas

El indice Sintético de Actividad para la Regién Rosario (ISARR) muestra el comportamiento de la actividad econémica
regional a partir de la performance de ocho series relevantes: Empleo, Recaudacion Fiscal, Depdsitos en el Sistema
Financiero, Produccidon automotriz, Molienda de oleaginosas, Superficie permisada para la construccion, Ventas de
supermercados y Patentamiento de vehiculos. Se puede consultar su metodologia en: http://hdl.handle.net/2133/11066

La Region Rosario, también conocida como Aglomerado Gran Rosario (AGR), comprende a los municipios de Capitan

Bermudez, Fray Luis Beltran, Funes, Granadero Baigorria, Pérez, Puerto Gral. San Martin, Roldan, Rosario, San Lorenzo,

Soldini y Villa Gobernador Galvez.

El Estimador Mensual de Actividad Economica (EMAE) es un indice de cantidad tipo Laspeyres que constituye un anticipo
provisorio del PBI trimestral, estimado por Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC). El indice Compuesto
Coincidente Mensual de Actividad Econdmica de la provincia de Santa Fe (ICASFE) es elaborado por el Centro de Estudios y

Servicios de la Bolsa de Santa Fe y se utiliza para conocer la evolucidn del nivel de actividad de la provincia.




